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CONSOLIDADO

(PESOS) Impresién Final
TRIMESTRE ANO TRIMESTRE ANO
ACTUAL ANTERIOR
CUENTA |SUB-CUENTA |SUB-SUBCUENTA| CUENTA/SUBCUENTA IMPORTE IMPORTE

10000000 Activo 173,779,896,644 140,172,715,634
10010000 Disponibilidades 6,621,821,459 7,148,369,868
10050000 Cuentas de margen (Derivados) 68,927,789 27,893,919
10100000 Inversiones en valores 94,885,908,007 72,346,932,037
10100100 Titulos para negociar 87,441,014,941 63,464,526,606

10100200 Titulos disponibles para la venta 6,102,856,405 7,584,984,671

10100300 Titulos conservados a vencimiento 1,342,036,660 1,297,420,760

10150000 Deudores por reporto 180,649,018 0
10200000 Préstamo de valores 0 0
10250000 Derivados 2 3,858,127
10250100 Con fines de negociacion 2 3,858,127

10250200 Con fines de cobertura 0 0

10300000 Ajustes de valuacion por cobertura de activos financieros 0 0
10400000 Total de Cartera de Crédito Neto 61,056,451,798 53,642,141,779
10450000 Cartera de Crédito neta 61,056,451,798 53,642,141,779
10500000 Cartera de crédito vigente 62,817,381,276 55,291,288,939
10500100 Créditos comerciales 62,533,387,196 55,060,741,189

10500101 Actividad empresarial o comercial 12,273,681,539 9,930,255,208

10500102 Entidades Financieras 2,273,599,303 959,391,950

10500103 Entidades gubernamentales 47,986,106,354 44,171,094,031

10500200 Créditos de consumo 26,143,518 10,984,963

10500300 Créditos a la vivienda 257,850,562 219,562,787

10550000 Cartera de Crédito Vencida 136,385,460 366,009,460
10550100 Créditos vencidos comerciales 129,033,878 356,608,057

10550101 Actividad empresarial o comercial 129,033,878 289,472,515

10550102 Entidades Financieras 0 0

10550103 Entidades gubernamentales 0 67,135,542

10550200 Créditos vencidos de consumo 65,523 65,523

10550300 Créditos vencidos a la vivienda 7,286,059 9,335,880

10600000 Estimacion preventiva para riesgos crediticios -1,897,314,938 -2,015,156,620
10650000 Derechos de cobro adquiridos (Neto) 0 0
10700000 Derechos de cobro adquiridos 0 0
10750000 Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro 0 0
10760000 g::l:lrt:: 5(1‘):;;12:?"!‘11?:)"“35 de préstamos, descuentos y créditos otorgados por las compaiias de 45724130 44,038,014
10770000 Deudores por prima (neto) 671,907,116 683,014,496
10780000 Cuentas por cobrar a reaseguradores y reafianzadores (neto) 2,156,560,583 1,859,866,894
10800000 Beneficios por recibir en operaciones de bursatilizaciéon 0 0
10850000 Cuentas por Cobrar 5,934,009,914 3,110,980,481
10870000 Inventario de Mercancias 0 0
10900000 Bienes adjudicados 1,038,438,024 214,776,363
10950000 Inmuebles, mobiliario y equipo 424,934,173 439,892,556
11000000 Inversiones permanentes 48,831,548 46,872,294
11050000 Activos de larga duracion disponibles para la venta 0 0
11100000 Impuestos y ptu diferidos (A favor) 143,827,728 0
11150000 Otros activos 501,905,355 604,078,806
11150100 Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles 483,775,444 601,667,638

11150200 Otros activos a corto y largo plazo 18,129,911 2,411,168

20000000 Pasivo 163,269,017,993 132,246,059,878
20050000 Captacion tradicional 45,763,440,122 41,334,088,479
20050100 Depésitos de exigibilidad inmediata 17,631,232,780 16,071,305,352

20050200 Depositos a plazo 20,352,682,175 21,321,083,101

20050201 Del publico en general 9,009,630,409 11,910,483,133

20050202 Mercado de dinero 11,343,051,766 9,410,599,968

20050203 Fondos Especiales 0 0

20050300 Titulos de crédito emitidos 7,779,525,167 3,941,700,026

20100000 Préstamos bancarios 19,199,672,437 14,720,707,152
20100100 De exigibilidad inmediata 942,207,641 2,102,486,152

20100200 De corto plazo 4,756,983,293 1,800,206,909

20100300 De largo plazo 13,500,481,503 10,818,014,091

20150000 Valores Asignados por Liquidar 0 0
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20160000 Reservas técnicas 3,075,590,114 2,829,781,448
20200000 Acreedores por reporto 82,206,760,035 63,957,072,365
20250000 Préstamo de valores 8,189 191,318
20300000 Colaterales vendidos 504,938,390 569,878,413
20300100 Reportos 0 0
20300200 Préstamo de valores 504,938,390 569,878,413
20300300 Derivados 0 0
20300400 Otros colaterales vendidos 0 0
20350000 Derivados 4,381,032 4,559,598
20350100 Con fines de negociacion 4,381,032 74,598
20350200 Con fines de cobertura 0 4,485,000
20400000 Ajustes de valuacion por cobertura de pasivos financieros 0 0
20410000 Cuentas por pagar a reaseguradores y reafianzadores 204,171,509 205,840,648
20450000 Obligaciones en operaciones de bursatilizacion 0 0
20500000 Otras cuentas por pagar 9,615,838,596 5,937,159,458
20500100 Impuestos a la utilidad por pagar 27,452,049 461,979,046
20500200 Participacion de los trabajadores en las utilidades por pagar 46,365,746 44,864,002
20500300 Aportaciones para futuros aumentos de capital pendientes de formalizar por su érgano de gobierno 0 0
20500400 Acreedores por liquidacion de operaciones 6,693,640,796 2,517,357,514
20500500 Acreedores por cuentas de margen 0 0
20500700 Acreedores por colaterales recibidos en efectivo 0 0
20500600 Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 2,848,380,005 2,912,958,896
20550000 Obligaciones subordinadas en circulacion 2,556,240,132 2,504,811,236
20600000 Impuestos y ptu diferidos (A cargo) 0 64,131,011
20650000 Créditos diferidos y cobros anticipados 137,977,437 117,838,752
30000000 Capital contable 10,510,878,651 7,926,655,756
30050000 Capital contribuido 4,079,798,667 2,333,298,636
30050100 Capital social 2,230,880,321 2,251,391,777
30050200 Aportaciones para futuros aumentos de capital formalizadas por su érgano de gobierno 0 0
30050300 Prima en venta de acciones 1,848,918,346 81,906,859
30050400 Obligaciones subordinadas en circulacion 0 0
30100000 Capital ganado 6,430,942,861 5,593,233,033
30100100 Reservas de capital 378,463,074 308,151,255
30100200 Resultado de ejercicios anteriores 3,968,095,439 3,254,041,623
30100300 Resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta 416,230,947 619,933,104
30100400 Resultado por valuacion de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo 0 0
30100500 Efecto acumulado por conversion 54,490 123,132
30100600 Resultado por tenencia de activos no monetarios 29,861,518 4,747,544
30100700 Resultado neto con participacién de subsidiarias 1,638,237,393 1,406,236,375
30030000 Participacion no controladora 137,123 124,087
40000000 CUENTAS DE ORDEN 182,477,152,769 212,591,767,151
41000000 Operaciones por cuenta de terceros 74,232,210,048 72,218,538,868
41010000 Clientes cuentas corrientes 381,049,740 7,203,635,119
41010100 Bancos de clientes 377,866,042 168,257,937
41010200 Dividendos cobrados de clientes 0 0
41010300 Intereses cobrados de clientes 0 0
41010400 Liquidacién de operaciones de clientes 3,060,889 7,035,215,294
41010500 Premios cobrados de clientes 122,809 161,888
41010600 Liquidaciones con divisas de clientes 0 0
41010700 Cuentas de margen 0 0
41010800 Otras cuentas corrientes 0 0
41020000 Operaciones en custodia 72,885,707,756 63,804,023,140
41020100 Valores de clientes recibidos en custodia 72,885,707,756 63,804,023,140
41020200 Valores de clientes en el extranjero 0 0
41030000 Operaciones por cuenta de clientes 965,452,552 1,210,880,609
41030100 Operaciones de reporto por cuenta de clientes 0 0
41030200 Operaciones de préstamo de valores por cuenta de clientes 58,116,826 66,553,490
41030300 Colaterales recibidos en garantia por cuenta de clientes 0 0
41030400 Colaterales entregados en garantia por cuenta de clientes 907,335,726 1,144,327,119
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41030500 Operaciones de compra de derivados 0 0
41030501 De futuros y contratos adelantados de clientes (monto nacional) 0 0
41030502 De opciones 0 0
41030503 De swaps 0 0
41030504 De paquetes de instrumentos derivados de clientes 0 0
41030600 Operaciones de venta de derivados 0 0
41030601 De futuros y contratos adelantados de clientes (monto nacional) 0 0
41030602 De opciones 0 0
41030603 De swaps 0 0
41030604 De paquetes de instrumentos derivados de clientes 0 0
41030700 Fideicomisos administrados 0 0
41040000 Operaciones de banca de inversion por cuenta de terceros (neto) 0 0
42000000 Operaciones por cuenta propia 108,052,355,900 140,373,228,282
42010000 Avales otorgados 0 0
42020000 Activos y pasivos contingentes 0 0
42030000 Bienes en fideicomiso o mandato 37,517,339,855 34,349,814,881
42030100 Fideicomisos 37,428,092,817 34,260,591,860
42030200 Mandatos 89,247,038 89,223,021
42040000 Bienes en custodia o en administracion 6,725,593,489 6,725,069,735
42050000 Compromisos crediticios 1,051,607,118 1,130,762,073
42060000 Colaterales recibidos por la entidad 11,425,640,042 6,954,244,533
42060100 Efectivo administrado en fideicomiso 0 0
42060200 Deuda gubernamental 4,029,297,505 569,878,413
42060300 Deuda bancaria 0 574,549,079
42060400 Otros titulos de deuda 2,751,154,399 5,809,817,041
42060500 Instrumentos de patrimonio neto 0 0
42060600 Otros valores 4,645,188,138 0
42070000 Colaterales recibidos y vendidos o entregados por la entidad 6,595,604,947 6,954,244,533
42070100 Deuda gubernamental 3,844,450,548 569,878,413
42070200 Deuda bancaria 0 574,549,079
42070300 Otros 2,751,154,399 5,809,817,041
42070400 Instrumentos de patrimonio neto 0 0
42070500 Otros valores 0 0
42080000 Depésito de bienes 0 29,319
42090000 Intereses devengados no cobrados derivados de cartera de crédito vencida 214,952,706 408,825,439
42100000 Garantias de recuperacion por fianzas expedidas 0 0
42110000 Reclamaciones pagadas 0 0
42120000 Reclamaciones canceladas 0 0
42130000 Reclamaciones recuperadas 0 0
42140000 Responsabilidades por fianzas en vigor (neto) 0 0
42150000 Otras cuentas de registro 44,521,617,743 83,850,237,769
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50050000 Ingresos por intereses 7,927,537,277 7,348,572,015
50060000 Ingresos por primas (neto) 648,721,027 682,051,313
50100000 Gastos por intereses 5,882,540,122 5,550,853,921
50110000 Incremento neto de reservas técnicas -26,667,601 26,573,221
50120000 Siniestralidad, reclamaciones y otras obligaciones contractuales (neto) 471,347,412 500,394,266
50150000 Resultado por posicion monetaria neto (margen financiero) 0 0
50200000 Margen financiero 2,249,038,370 1,952,801,921
50250000 Estimacion preventiva para riesgos crediticios 974,788,399 773,159,456
50300000 Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 1,274,249,971 1,179,642,465
50350000 Comisiones y tarifas cobradas 5,450,266,403 4,075,091,349
50400000 Comisiones y tarifas pagadas 3,244,010,604 1,878,484,783
50450000 Resultado por intermediacién 563,139,535 663,756,539
50500000 Otros ingresos (egresos) de la operacion 933,535,114 411,014,123
50600000 Gastos de administracion y promocién 2,700,377,480 2,443,591,902
50650000 Resultado de la operacién 2,276,802,939 2,007,427,790
51000000 Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas 3,339,309 3,857,041
50810000 Resultado antes de impuestos a la utilidad 2,280,142,249 2,011,284,831
50850000 Impuestos a la utilidad causados 780,245,943 726,425,252
50900000 Impuestos a la utilidad diferidos 138,348,321 121,384,641
51100000 Resultado antes de operaciones discontinuadas 1,638,244,627 1,406,244,220
51150000 Operaciones discontinuadas 0 0
51200000 Resultado neto 1,638,244,627 1,406,244,220
51250000 Participacion no controladora -7,234 -7,845
51300000 Resultado neto incluyendo participacion de la controladora 1,638,237,393 1,406,236,375
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820101000000 Resultado neto 1,638,237,393 1,406,236,375
820102000000 Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo: 773,219,456 879,762,158
820102040000 | Pérdidas por deterioro o efecto por reversion del deterioro asociados a actividades de inversion y financiamiento 0 0
820102110000 | Depreciaciones de inmuebles, mobiliario y equipo 35,649,388 40,566,763
820102120000 | Amortizaciones de activo intangibles 86,892,015 47,287,843
820102610000 | Reservas técnicas -25,704,573 -26,573,221
820102060000 | Provisiones 280,367,077 324,018,520
820102070000 | Impuestos a la utilidad causados y diferidos 426,946,703 605,040,611
820102080000 | Operaciones discontinuadas 0 0
820102090000 | Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas -3,339,221 -3,857,041
820102900000 | Otros -27,591,933 -106,721,317
Actividades de operacion
820103010000 | Cambio en cuentas de margen -41,033,870 1,244,083
820103020000 | Cambio en inversiones en valores -22,663,834,742 -11,867,345,148
820103030000 | Cambio en deudores por reporto -180,649,018 120,974
820103040000 | Cambio en préstamo de valores (activo) 0 0
820103050000 | Cambio en derivados (activo) 7,079,118 -3,644,138
820103060000 | Cambio en cartera de crédito -7,414,310,019 -11,813,582,490
820103070000 | Cambio en derechos de cobro adquiridos 0 -1,375,828,452
820103610000 | Cambio en cuentas por cobrar de instituciones de seguros y fianzas (neto) -1,686,116 -42,354,256
820103620000 | Cambio en deudores por primas (neto) 11,107,380 166,201,061
820103630000 | Cambio en reaseguradores y reafianzadores (neto) (activo) -296,693,689 1,164,552,309
820103080000 | Cambio en beneficios por recibir en operaciones de bursatilizacion 0 0
820103090000 | Cambio en bienes adjudicados -823,661,661 103,115,977
820103100000 | Cambio en otros activos operativos -2,195,590,465 578,256,784
820103210000 | Cambio en captacion 4,429,351,643 14,770,628,991
820103120000 | Cambio en préstamos interbancarios y de otros organismos 4,478,965,285 665,453,568
820103130000 | Cambio en acreedores por reporto 18,249,687,670 5,455,521,223
820103140000 | Cambio en préstamo de valores (pasivo) -183,129 191,318
820103150000 | Cambio en colaterales vendidos o dados en garantia -64,940,023 569,878,413
820103160000 | Cambio en derivados (pasivo) 0 -5,838,571
820103640000 | Cambio en reaseguradores y reafianzadores (neto) (pasivo) -1,669,139 -198,246,477
820103170000 | Cambio en obligaciones en operaciones de bursatilizacion 0 0
820103180000 | Cambio en obligaciones subordinadas con caracteristicas de pasivo 51,428,896 649,481,711
820103190000 | Cambio en otros pasivos operativos 3,347,371,310 -92,822,548
820103200000 | Cambio en instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de operacion) 0 0
820103230000 | Cobros de impuestos a la utilidad (devoluciones) 0 0
820103240000 | Pagos de impuestos a la utilidad -796,654,644 0
820103900000 | Otros 0 0
820103000000 Flujos netos de efectivo de actividades de operacion -3,905,915,213 -1,275,015,668
Actividades de inversion
820104010000 | Cobros por disposicién de inmuebles, mobiliario y equipo 0 0
820104020000 | Pagos por adquisicion de inmuebles, mobiliario y equipo -19,236,903 -9,086,018
820104030000 | Cobros por disposicién de subsidiarias y asociadas 0 0
820104040000 | Pagos por adquisicién de subsidiarias y asociadas 0 14,091,633
820104070000 | Cobros de dividendos en efectivo 18,185,380 18,042,129
820104080000 | Pagos por adquisicion de activos intangibles -19,442,227 -1,522,725
820104090000 | Cobros por disposicién de activos de larga duracion disponibles para la venta 0 0
820104100000 | Cobros por disposicion de otros activos de larga duracién 0 0
820104110000 | Pagos por adquisicion de otros activos de larga duracién -5,931,155 0
820104120000 | Cobros asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversion) 0 0
820104130000 | Pagos asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversion) 0 0
820104900000 | Otros 0 0
820104000000 Flujos netos de efectivo de actividades de inversion -26,424,905 21,525,019
Actividades de financiamiento
820105010000 | Cobros por emision de acciones 1,869,995,792 0
820105020000 | Pagos por reembolsos de capital social 0 -259,006,896
820105030000 | Pagos de dividendos en efectivo -807,628,877 -379,053,233
820105040000 | Pagos asociados a la recompra de acciones propias -68,032,055 0
820105050000 | Cobros por la emisién de obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital 0 0
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820105060000 | Pagos asociados a obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital 0 0
820105900000 | Otros 0 0
820105000000 Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento 994,334,860 -638,060,129
820100000000 Incremento o disminucién neta de efectivo -526,548,409 394,447,755
820300000000 Ajustes al Flujo de Efectivo por Variaciones en el Tipo de Cambio y en los Niveles de Inflacién 0 0
820200000000 Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 7,148,369,868 6,753,922,113
820000000000 Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 6,621,821,459 7,148,369,868
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(PESOS)

TRIMESTRE: 04
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Concepto

[Saldo al inicio del periodo

IMOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES DE LOS
PROPIETARIOS

Isuscripcion de acciones

[Capitalizacion de utilidades

Constitucion de reservas

[Traspaso del resultado neto a resultado de ejercicios anteriores

Pago de dividendos

Otros.

[Total de los movi al i de la
tilidad integral

IMOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA
UTILIDAD INTEGRAL

Resultado neto

[Resultado por valuaci6n de titulos disponibles para la venta

[Resultado por valuacién de instrumentos de cobertura de flujos de
ffectivo

[Efecto acumulado por conversion

Resultado por tenencia de activos no monetarios

Otros

[Total por al de la utilidad
integral

[Saldo al final del perlodo

Capital contribuido Capital Ganado
Capltal soclal Aportaclones para | Primaen ventade Obllgaclones Reservas de capltal de por por cto por neto
uturos aumentos def acciones subordinadas en j i de titulos valuacién de por conversién | tenencia de activos
capital formalizadas| circulacién disponibles parala | instrumentos de no monetarios
por su 6rgano de venta cobertura de flujos
gobierno e efectivo

2,251,391,777 0 81,906,859 0 308,151,255 3,254,041,623 619,933,104 0 123,132 4,747,544 1,406,236,375

0 0 1,767,011,487 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 70,311,819 -70,311,819 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 1,406,236,375 0 0 0 0 -1,406,236,375

0 0 0 0 0 -601,247,334 0 0 0 0 0

-20,511,456 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20,511,456 0 1,767,011,487 0 70,311,819 734,677,222 0 0 0 0 -1,406,236,375
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1,638,237,393

0 0 0 0 0 0 -203,702,157 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 -68,642 0 0

0 0 0 0 0 -20,623,406 0 0 0 25,113,974 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 -20,623,406 -203,702,157 0 -68,642 25,113,974 1,638,237,393
2,230,880,321 0 1,848,918,346 0 378,463,074 3,968,095,439 416,230,947 0 54,490 29,861,518 1,638,237,393

no
controladora

124,087

13,036

13,036

137,123

Total capltal
contable

7,926,655,756

1,767,011,487

-601,247,334

-20,511,456

1,145,252,697

1,638,237,393

-203,702,157

0

-68,642

4,490,568

13,036

1,438,970,198

10,510,878,651
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4TO TRIMESTRE DE 2013

ADMINISTRACION INTEGRAL DE RIESGOS.
INFORMACION CUALITATIVA

A) OBJETIVOS DE EXPOSICION AL RIESGO

DADO QUE LA ORIENTACION FUNDAMENTAL DE LA INSTITUCION ES OFRECER Y BRINDAR UN
SERVICIO DE VALOR AGREGADO A LOS CLIENTES, SE BUSCA QUE LA EXPOSICION AL RIESGO, A
TRAVES DE POSICIONES PROPIAS EN LAS DIFERENTES UNIDADES DE NEGOCIOS, SEA MINIMA,
DE MODO QUE NO SE PONGA EN RIESGO EL CAPITAL DEL GRUPO FINANCIERO INTERACCIONES.
CUANDO SE PRESENTAN CONDICIONES FAVORABLES EN LOS MERCADOS FINANCIEROS, Y LAS
UNIDADES DE NEGOCIO LLEGAN A CONTAR CON POSICIONES PROPIAS, MISMAS QUE SE ACOTAN A
TRAVES DE POLITICAS, PROCESOS, CRITERIOS Y NIVELES DE EXPOSICION AL RIESGO QUE
MITIGAN Y/O LIMITAN LAS PERDIDAS POTENCIALES QUE PODRIAN GENERAR DICHAS
POSICIONES.

LA FUNCION DE ADMINISTRACION DE RIESGOS BUSCA GARANTIZAR QUE LAS POSICIONES
PROPIAS SE MANTENGAN EN TODO MOMENTO DENTRO DE LOS LIMITES ESTABLECIDOS PARA TAL
EFECTO, A FIN DE GARANTIZAR UNA SALUD FINANCIERA INSTITUCIONAL. LAS UNIDADES DE
NEGOCIOS, EN ESTE ASPECTO, DEBEN BUSCAR MANTENER SU NIVEL DE OPERACIONES Y LA TOMA
DE RIESGOS DENTRO DE LOS LIMITES ESTABLECIDOS, CON LA FINALIDAD DE MINIMIZAR LA
VULNERABILIDAD DEL VALOR DEL CAPITAL ANTE FLUCTUACIONES DE LOS DISTINTOS FACTORES
DE RIESGO.

ASIMISMO, LA FUNCION DE ADMINISTRACION INTEGRAL DE RIESGOS DE BANCO INTERACCIONES
BUSCA IDENTIFICAR Y MONITOREAR LOS FACTORES QUE INCIDEN EN EL NIVEL DE
CAPITALIZACION DE LA INSTITUCION, BUSCANDO MANTENER UN NIVEL OPTIMO EN ESTE
INDICADOR. LOS OBJETIVOS, POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS PARA LA ADMINISTRACION DE
RIESGOS, SE PRESENTAN AL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS PARA SU RATIFICACION
Y APROBACION.

B) LA FUNCION DE ADMINISTRACION DE RIESGOS EN BANCO INTERACCIONES, S.A.

LA FUNCION DE ADMINISTRACION DE RIESGOS EN LA INSTITUCION, SE REALIZA
PRINCIPALMENTE A TRAVES DEL COMITE DE ADMINISTRACION DE RIESGOS APOYADO POR LA
DIRECCION CORPORATIVA DE ADMINISTRACION DE RIESGOS, QUIENES INFORMAN
TRIMESTRALMENTE AL CONSEJO DE ADMINISTRACION LOS ASPECTOS MAS RELEVANTES
RELACIONADOS CON ESTA FUNCION. EL CONSEJO DE ADMINISTRACION HA AUTORIZADO LAS
POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS APLICABLES EN LA MATERIA, ASI COMO LOS LIMITES DE
EXPOSICION A LOS DISTINTOS TIPOS DE RIESGOS CUANTIFICABLES. EL COMITE DE RIESGOS
SESIONA CON UNA PERIODICIDAD MENSUAL Y CUENTA CON LA PARTICIPACION DE DOS MIEMBROS
PROPIETARIOS DEL CONSEJO, EL DIRECTOR GENERAL, ASI COMO DE LOS DIRECTORES
CORPORATIVOS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS Y DE AUDITORIA INTERNA. EN LAS SESIONES
DEL COMITE SE PRESENTAN LOS DISTINTOS REPORTES QUE SON GENERADOS POR LA DIRECCION
CORPORATIVA DE ADMINISTRACION DE RIESGOS, LOS EXCESOS A LOS LIMITES QUE SE LLEGAN
A PRESENTAR EN LAS OPERACIONES, ASI COMO LOS AVANCES EN LA IMPLEMENTACION DE
NUEVOS PROYECTOS.

C) PROCESO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS

LA IDENTIFICACION DE LOS TIPOS DE RIESGO EN EL GRUPO FINANCIERO INTERACCIONES ES
LLEVADA A CABO POR LA DIRECCION CORPORATIVA DE ADMINISTRACION DE RIESGOS Y
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CONSISTE EN DETERMINAR PRINCIPALMENTE:

LAS UNIDADES DE NEGOCIO QUE GENERAN EXPOSICION AL RIESGO.

LOS TIPOS DE RIESGOS A LOS CUALES ESTAN EXPUESTOS DICHAS UNIDADES.

LOS FACTORES DE RIESGO QUE AFECTAN AL VALOR DE MERCADO DE LOS INSTRUMENTOS Y/O
DE LAS OPERACIONES.

w N -

EL ANALISIS DETALLADO DE LAS CARACTERISTICAS DE LAS OPERACIONES E INSTRUMENTOS,
LOS MERCADOS EN LOS QUE OPERAN, LA REGULACION A LA QUE ESTAN SUJETAS LAS
OPERACIONES Y LAS CONTRAPARTES CON LAS CUALES SE REALIZAN OPERACIONES, PERMITE
DETECTAR LOS RIESGOS A LOS QUE ESTAN EXPUESTAS LAS UNIDADES DE NEGOCIO.
PARTICULARMENTE PARA EL RIESGO MERCADO Y CREDITO SE REALIZA UN ANALISIS DETALLADO
DE LAS POSICIONES, INSTRUMENTOS Y OPERACIONES, ASI COMO DE SU CALIDAD CREDITICIA,
LO QUE PERMITE IDENTIFICAR LOS FACTORES ESPECIFICOS QUE PODRIAN GENERAR PERDIDAS
POTENCIALES EN LAS POSICIONES. LOS FACTORES DE RIESGO PARA CADA UNIDAD DE NEGOCIOS
DEPENDEN DE:

A) LAS OPERACIONES ACTIVAS Y PASIVAS QUE REALIZAN.

B) LA COMPLEJIDAD DE LAS OPERACIONES E INSTRUMENTOS INVOLUCRADOS.

ADMINISTRACION DE RIESGOS PARA INSTRUMENTOS DERIVADOS.

INFORMACION CUALITATIVA:

DE ACUERDO AL OFICIO EMITIDO POR BANCO DE MEXICO EL 16 DE ABRIL DE 2007, SE
RATIFICO LA AUTORIZACION A BANCO INTERACCIONES CON CARACTER DE INTERMEDIARIO PARA
LLEVAR A CABO OPERACIONES DERIVADAS TANTO EN MERCADO RECONOCIDOS COMO
EXTRABURSATILES SOBRE LOS SIGUIENTES SUBYACENTES:

FUTUROS Y FORWARDS, SEGUN SEA EL CASO, SOBRE MONEDA NACIONAL, DIVISA Y UNIDADES
DE INVERSION.

FUTUROS Y FORWARDS, SEGUN SEA EL CASO, SOBRE TASAS DE INTERES NOMINALES, REALES O
SOBRETASAS EN LOS CUALES QUEDAN COMPRENDIDOS CUALQUIER TITULO DE DEUDA.

CON FECHA DE 8 DE ABRIL DE 2010, BANCO DE MEXICO PUBLICA LA AUTORIZACION A BANCO
INTERACCIONES CON CARACTER DE INTERMEDIARIO PARA LLEVAR A CABO OPERACIONES
DERIVADAS SOBRE LOS SIGUIENTES SUBYACENTES:

OPCIONES SOBRE MONEDA NACIONAL, DIVISA Y UNIDADES DE INVERSION.

OPCIONES SOBRE TASAS DE INTERES NOMINALES, REALES O SOBRETASAS EN LOS CUALES
QUEDAN COMPRENDIDOS CUALQUIER TITULO DE DEUDA.

SWAPS SOBRE MONEDA NACIONAL, DIVISA Y UNIDADES DE INVERSION.

SWAPS SOBRE TASAS DE INTERES NOMINALES, REALES O SOBRETASAS EN LOS CUALES QUEDAN
COMPRENDIDOS CUALQUIER TITULO DE DEUDA.

LA CONCERTACION DE LAS REFERIDAS OPERACIONES, TIENEN COMO OBJETIVOS LOS QUE SE
MENCIONAN A CONTINUACION:

A) SATISFACER LAS NECESIDADES DE COBERTURA DE LOS CLIENTES DEL GRUPO FINANCIERO
PARA LOS CUALES LAS OPERACIONES REPRESENTAN INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE LES
PERMITEN MANEJAR EL RIESGO AL QUE ESTAN EXPUESTOS POR VARIACIONES EN LAS VARIABLES
PROPIAS DEL MERCADO.

B) CON OTROS INTERMEDIARIOS: COMO COBERTURA DE LAS OPERACIONES DEL PUNTO ANTERIOR
Y PARA EL MANEJO DE UNA POSICION PROPIA QUE GENERE UTILIDADES PARA EL BANCO.

LA CONCERTACION DE OPERACIONES DE DERIVADOS SE ORIENTA EN TODO MOMENTO A LOS
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OBJETIVOS DE LA INSTITUCION, SIENDO ACORDE AL PERFIL DE RIESGO Y RESPETANDO LOS
CRITERIOS PRUDENCIALES Y POLITICAS ESTABLECIDAS; CABE MENCIONAR QUE SE HAN
INSTRUMENTADO POLITICAS Y CRITERIOS PRUDENCIALES A FIN DE GESTIONAR LOS RIESGOS
QUE ASUME LA INSTITUCION POR LA CELEBRACION DE LAS REFERIDAS OPERACIONES.

POR OTRA PARTE, LA VALUACION DE LOS INSTRUMENTOS EN CUESTION SE REALIZA DE ACUERDO
A LA NORMATIVIDAD, EMPLEANDO METODOS ESTANDAR, MISMOS QUE SON ACORDES A LAS SANAS
PRACTICAS DEL MEDIO Y QUE SE ENCUENTRAN DESCRITOS EN LOS DOCUMENTOS NORMATIVOS,
ESTABLECIDOS PARA DICHO FIN.

RESPECTO A LA EFECTIVIDAD EN LA COBERTURA, SE BUSCA QUE TANTO EN LA EVALUACION
INICIAL COMO DURANTE EL PERIODO EN QUE DURA LA COBERTURA, LOS CAMBIOS EN EL VALOR
RAZONABLE O FLUJOS DE EFECTIVO DE LA POSICION PRIMARIA, SEAN COMPENSADOS SOBRE UNA
BASE PERIODICA O ACUMULATIVA, YA SEA POR LOS CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE O LOS
FLUJOS DE EFECTIVO DEL INSTRUMENTO DE COBERTURA EN UN COCIENTE O RAZON DE
COBERTURA QUE FLUCTUE EN UN RANGO DE ENTRE EL 80% Y EL 125% DE CORRELACION
INVERSA. EL METODO PARA LA DETERMINACION DE LA EFECTIVIDAD DE LA COBERTURA DEPENDE
DE LA ESTRATEGIA DE ADMINISTRACION DE RIESGOS, CONSIDERANDO LAS OPERACIONES
CONCERTADAS, SIENDO RAZONABLE Y SUSTENTADO ESTADISTICAMENTE EN SUS VARIACIONES
COMPENSATORIAS Y CONSISTENTES, EMPLEANDO PARA ELLO PRUEBAS ESTADISTICAS DE
CONFIANZA QUE PERMITAN EVALUAR LA EFECTIVIDAD DE LOS DATOS GENERADOS.

LOS PROCEDIMIENTOS Y CONTROLES EMPLEADOS POR LA UAIR EN EL PROCESO DE GESTION DE
LOS RIESGOS INHERENTES A LA CONCERTACION DE OPERACIONES DE DERIVADOS, SE
CONSIDERAN RAZONABLES Y ACORDES A LAS OPERACIONES REALIZADAS; CABE MENCIONAR QUE
COMO PARTE DEL PROCESO DE MEJORA CONTINUA, SE LLEVA A CABO PERIODICAMENTE, LA
REVISION, TANTO INTERNA COMO POR UN EXPERTO INDEPENDIENTE, DE LAS METODOLOGIAS
IMPLEMENTADAS, LO ANTERIOR A FIN DE PROMOVER EL FORTALECIMIENTO DE LOS PROCESOS Y
CONTROLES ORIENTADOS A LA ADMINISTRACION DE LOS RIESGOS.

METODOLOGIAS PARA LA ADMINISTRACION DE RIESGOS:

BANCO INTERACCIONES HA DESARROLLADO UN MANUAL DE ADMINISTRACION DE RIESGOS, EL
CUAL SE ENCUENTRA EN ACTUALIZACION CONTINUA. EN ESTE MANUAL SE INCLUYEN LAS
POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS PARA LLEVAR A CABO ESTA FUNCION, AST COMO LAS
PRINCIPALES METODOLOGIAS APLICADAS PARA CADA UNO DE LOS TIPOS DE RIESGOS, MISMAS
QUE SE RESUMEN A CONTINUACION:

1. RIESGO DE CREDITO

EL EFECTO DE INCUMPLIMIENTO DE UNA CONTRAPARTE EN UNA TRANSACCION EN LOS MERCADOS
FINANCIEROS, PRINCIPALMENTE EN PRODUCTOS DERIVADOS, PUEDE SER MITIGADO POR EL
REEMPLAZO DEL INSTRUMENTO EN EL MERCADO. EN EL MOMENTO DEL INCUMPLIMIENTO, POR
TANTO EL RIESGO DE CREDITO DE UNA OPERACION ES PRECISAMENTE IGUAL AL RIESGO DE
REEMPLAZAR LA OPERACION EN EL MERCADO. A ESTE TIPO DE RIESGO SE LE DENOMINA RIESGO
IMPLICITO, Y LA MANERA DE MODELARLO ES MEDIANTE EL VALOR EN RIESGO (VAR) AL SER
REEMPLAZADA LA OPERACION EN EL MERCADO, LA PERDIDA POTENCIAL ESTA EN FUNCION DEL
MOVIMIENTO DEL PRECIO.

EL OBJETIVO PRINCIPAL DEL RIESGO IMPLICITO, ES ESTABLECER A LA CONTRAPARTE UNA
GARANTIA O COLATERAL, DE TAL SUERTE QUE EN CASO DE IMPAGO ESTE SEA SUFICIENTE PARA
CUBRIR LA PERDIDA POTENCIAL EN EL MOMENTO DE REEMPLAZAR LA OPERACION EN EL
MERCADO. SIN EMBARGO SI ES RECOMENDABLE ANADIR AL RIESGO IMPLICITO UN FACTOR QUE
COMPENSE LA POCA LIQUIDEZ QUE PUEDE HABER EN EL MERCADO, YA QUE AL SUPONER QUE LOS
MERCADOS SON EFICIENTES, SE PODRIA SUBESTIMAR EL RIESGO DE CREDITO.
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RIESGO DE CREDITO = RIESGO ACTUAL O VIGENTE (MTM) + RIESGO POTENCIAL

EL RIESGO VIGENTE SIMPLEMENTE ES LA MARCA A MERCADO O VALUACION POSITIVA DE LA
TRANSACCION (EL MONTO QUE DEBE PAGAR LA CONTRAPARTE), Y EL RIESGO POTENCIAL ES UN
VALOR EN RIESGO (VAR)

ASI MISMO LA PERDIDA ESPERADA ASOCIADA A UNA CONTRAPARTE SE DA EN FUNCION DE 3
VARIABLES:

¢+ EL MONTO DE LA EXPOSICION DE RIESGO DE LA CONTRAPARTE
* LA PROBABILIDAD DE INCUMPLIMIENTO O IMPAGO
+ LA RECUPERACION POTENCIAL DE LAS GARANTIAS PACTADAS AL INICIO DE LA TRANSACCION

CON BASE A LO ANTERIOR SE PUEDE ESTIMAR TANTO LA PERDIDA ESPERADA COMO LA PERDIDA
NO ESPERADA ASUMIENDO QUE LA OPERACION PUEDE CAER EN INCUMPLIMIENTO O NO.

ADICIONALMENTE Y CON EL OBJETIVO DE CONTAR CON LAS METODOLOGIAS, PROCESOS,
CRITERIOS Y POLITICAS ACORDES AL PERFIL DE RIESGO DE LA INSTITUCION, LA UAIR,
INSTRUMENTO LA METODOLOGIA PARA EL COMPUTO DEL CONSUMO DE CREDITO, MISMA QUE SE
DESCRIBE A CONTINUACION:

+ DE ACUERDO A LAS RECOMENDACIONES EMITIDAS POR EL COMITE DE BASILEA, EN LO
REFERENTE AL COSTO DE LIQUIDAR UNA OPERACION COMO EL VALOR DE MERCADO DE LA MISMA,
PODEMOS DETERMINAR EL CONSUMO DE CREDITO DE UNA CONTRAPARTE (CEA) CON RESPECTO A
UNA OPERACION, EMPLEANDO UN MODELO LINEAL QUE INCORPORE TANTO EL VALOR NOMINAL DE
LA OPERACION COMO LA EXPOSICION FUTURA DE LA MISMA.

¢+ DERIVADO DE LO ANTERIOR, Y CONSIDERANDO QUE EN UNA OPERACION TENEMOS EXPOSICION
POR CONSUMO DE CREDITO CON LA CONTRAPARTE, SI EL VALOR A MERCADO DE LA OPERACION
ES FAVORABLE, ENTONCES PODEMOS DETERMINAR EL CEA COMO UNA VARIABLE QUE DEPENDE DEL
COSTO ACTUAL DE REEMPLAZAR LA OPERACION MAS LA EXPOSICION FUTURA, DE ACUERDO A LO
SIGUIENTE:

CEA= [NOMINAL X RISK FACTOR INSTRUMENTO + MAX(0,MTM)] X RISK FACTOR DIVISA
EN DONDE:

NOMINAL = VALOR NOMINAL DE LA OPERACION

RISK FACTOR INSTRUMENTO = FACTOR DE RIESGO DEL INSTRUMENTO

MAX (0,MTM) = EXPOSICION FUTURA DEL INSTRUMENTO

RISK FACTOR DIVISA = FACTOR DE RIESGO DE LA DIVISA DEL INSTRUMENTO

2. RIESGO DE LIQUIDEZ

EL RIESGO DE LIQUIDEZ SE DEFINE COMO LA PERDIDA POTENCIAL ANTE LA IMPOSIBILIDAD O
DIFICULTAD DE RENOVAR PASIVOS EN CONDICIONES NORMALES PARA LA INSTITUCION, O POR
LA VENTA ANTICIPADA O FORZOSA DE ACTIVOS A DESCUENTOS INUSUALES.

PARA LA ADMINISTRACION DEL RIESGO DE LIQUIDEZ, SE INCORPORAN ASPECTOS RELACIONADOS
CON EL ANALISIS DE GAP’S O BRECHAS PARA LAS POSICIONES ABIERTAS QUE FORMAN PARTE
DEL BALANCE DEL BANCO. COMO PARTE DE LA ESTRATEGIA DEL CONTROL DE RIESGOS, LA
DIRECCION CORPORATIVA DE RIESGOS ELABORA UN REPORTE MENSUAL DE GAP’S DE TASAS DE
INTERES Y DE VENCIMIENTO. ASIMISMO SE HAN DESARROLLADO METODOLOGIAS QUE PERMITEN
CUANTIFICAR EL RIESGO DE LIQUIDEZ, PARA CASOS DE VENTAS ANTICIPADAS DE ACTIVOS, O
RENOVACION DE PASIVOS EN CONDICIONES ANORMALES. PARA LA CUANTIFICACION DE LA
PERDIDA POTENCIAL OCASIONADA LA VENTA ANTICIPADA DE ACTIVOS, SE DEFINE UNA FUNCION
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QUE RELACIONA LA PERDIDA DE VALOR EN LOS ACTIVOS, CON EL MONTO DE LOS ACTIVOS
OFRECIDOS PARA LA VENTA. ASI, EN FUNCION DE LOS ESCENARIOS DE DISTINTOS
REQUERIMIENTOS DE LIQUIDEZ, SE DETERMINA UNA PERDIDA POTENCIAL DE LOS ACTIVOS A
LIQUIDAR, A PARTIR DEL FACTOR DE DEPRECIACION CALCULADO. ESTA METODOLOGIA
CONSIDERA TODOS LOS ACTIVOS QUE SE PRESENTAN EN EL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA.

PARA LA PERDIDA POTENCIAL ORIGINADA POR RENOVACION DE PASIVOS EN CONDICIONES
INUSUALES, SE SELECCIONAN LOS PASIVOS CON VENCIMIENTO MENOR A UN MES, DETERMINANDO
SUS NIVELES DE TASAS DE INTERES, A LOS CUALES SE APLICARA UNA SOBRETASA PARA
OBTENER EL SOBREPRECIO POR LA RENOVACION DE LOS MISMOS ANTE CONDICIONES
DESFAVORABLES.

3. RIESGO DE MERCADO

EL RIESGO DE MERCADO SE DEFINE COMO LA PERDIDA POTENCIAL POR CAMBIOS EN LOS
FACTORES DE RIESGO QUE INCIDEN SOBRE LA VALUACION O SOBRE LOS RESULTADOS ESPERADOS
DE LAS OPERACIONES, COMO LO PUEDEN SER LAS TASAS DE INTERES, TIPOS DE CAMBIO,
INDICES DE PRECIOS, INDICES, ENTRE OTROS.

EL RIESGO DE MERCADO EN LAS POSICIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE LA
INSTITUCION, SE MIDE UTILIZANDO LA METODOLOGIA DE VALOR EN RIESGO, CUYO INDICADOR
SE DEFINE COMO LA PERDIDA MAXIMA ESPERADA EN UN HORIZONTE DE TIEMPO DADO Y CON
CIERTO NIVEL DE CONFIANZA. EL VALOR EN RIESGO ESTA DIRECTAMENTE RELACIONADO CON LA
VOLATILIDAD EN EL VALOR DEL PORTAFOLIO, EL CUAL SE VE AFECTADO POR LOS CAMBIOS EN
LOS FACTORES QUE INCIDEN EN EL VALOR DE LAS POSICIONES QUE COMPONEN EL PORTAFOLIO.
EL VAR RESUME LA PERDIDA ESPERADA SOBRE UN HORIZONTE DE TIEMPO OBJETIVO DENTRO DE
UN INTERVALO DE CONFIANZA.

LAS CARACTERISTICAS MAS IMPORTANTES DEL MODELO DE RIESGO MERCADO SON:

¢+ SE BASA EN METODOS ESTADISTICOS QUE APROXIMAN EL EFECTO DE CAMBIOS EN LOS
FACTORES DE RIESGO SOBRE EL VALOR DE MERCADO DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS

* SE APEGAN A LOS QUE SE UTILIZAN EN LA INDUSTRIA FINANCIERA, CON LAS ADECUACIONES
NECESARIAS PARA BANCO INTERACCIONES, S.A.

+ SON EVALUADOS PERIODICAMENTE POR LA DIRECCION CORPORATIVA DE ADMINISTRACION
RIESGOS.

A FIN DE LLEVAR A CABO LA MEDICION DEL RIESGO DE MERCADO, LA DIRECCION CORPORATIVA
DE ADMINISTRACION DE RIESGOS UTILIZA COMO HERRAMIENTA EL SISTEMA DE ADMINISTRACION
INTEGRAL DE RIESGOS (SIAR) PARA CALCULAR EN FORMA DIARIA EL VALOR EN RIESGO (VAR).
BANCO INTERACCIONES REALIZA LA ESTIMACION DEL VALOR EN RIESGOS CONSIDERANDO UN
NIVEL DE CONFIANZA DEL 95% PARA UN HORIZONTE DE UN DIA. ESTO SE INTERPRETA COMO LA
PERDIDA POTENCIAL QUE PODRIA REGISTRAR LA POSICION EN UNO DE CADA VEINTE DIAS DE
OPERACION.

PARA COMPLEMENTAR LA METODOLOGIA DE RIESGO DE MERCADO SE UTILIZAN PRUEBAS DE
SENSIBILIDAD Y EXTREMAS, SIMULANDO VARIACIONES EN LOS FACTORES DE RIESGO QUE
AFECTAN EL VALOR DE LAS POSICIONES. A SU VEZ, SE LLEVAN A CABO PRUEBAS
RETROSPECTIVAS (BACK TESTING) PARA VERIFICAR LA VALIDEZ DEL MODELO, COMPARANDO LOS
RESULTADOS QUE GENERA EL MODELO, CONTRA LOS RESULTADOS EFECTIVAMENTE OBSERVADOS;
ADICIONALMENTE, COMO PARTE DEL PROCESO DE MEJORA CONTINUA, SE REALIZA LA PRUEBA DE
EFICIENCIA DEL MODELO, LO ANTERIOR A FIN DE BRINDAR ROBUSTEZ ESTADISTICA A LAS
ESTIMACIONES DEL MODELO EMPLEADO.

INFORMACION CUANTITATIVA:
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RIESGO DE MERCADO:

SE PRESENTA AL VALOR EN RIESGOS (VAR) AL CIERRE DEL CUARTO TRIMESTRE DE 2013:

RIESGO DE CREDITO:

POR OTRA PARTE, A CONTINUACION SE MUESTRA EL CALCULO POR RIESGO DE CONTRAPARTE DE
OPERACIONES CON DERIVADOS AL CIERRE DE DICIEMBRE DE 2013:

RIESGO DE LIQUIDEZ:

POR OTRA PARTE, Y COMO PARTE DE LA GESTION DE RIESGO DE LIQUIDEZ, SE PRESENTA EL
SIGUIENTE CUADRO QUE MUESTRA EL ANALISIS DE LA DURACION EN MONEDA NACIONAL DE LA
INSTITUCION AL CIERRE DE DICIEMBRE DE 2013:

CAMBIOS EN LA EXPOSICION A LOS PRINCIPALES RIESGOS IDENTIFICADOS:

LA CONCERTACION DE OPERACIONES DE DERIVADOS SE ORIENTO EN TODO MOMENTO A LOS
OBJETIVOS DE LA INSTITUCION, SIENDO ACORDE AL PERFIL DE RIESGO Y RESPETANDO LOS
CRITERIOS PRUDENCIALES Y POLITICAS ESTABLECIDAS; CABE MENCIONAR QUE DERIVADO DEL
TIPO Y VOLUMEN DE LAS OPERACIONES CONCERTADAS POR LA INSTITUCION DURANTE EL
PRESENTE ANO, MISMAS QUE COMPRENDEN: OPERACIONES DE FORWARDS DE TIPO DE CAMBIO
(PESO-DOLAR) COMO PARTE DE LA ESTRATEGIA DE FONDEO SINTETICO DE TESORERIA; Y
NUEVAS OPERACIONES DE TIPO CAP OPTION SOBRE TIIE EMITIDAS HACIA CLIENTES
INSTITUCIONALES, ESTAS CUBIERTAS POR OPERACIONES LARGAS DE LA MISMA NATURALEZA Y
CARACTERISTICAS IDENTICAS A LAS EMITIDAS; ADEMAS, SE ABRIERON OPERACIONES DE TIPO
SWAP DE TASAS DE INTERES, TODA VEZ QUE DURANTE EL PERIODO VENCIERON OPERACIONES
CONCERTADAS EN EJERCICIOS ANTERIORES. TODA VEZ QUE DURANTE ESTE ANO SE HA DADO
SEGUIMIENTO, MANTENIMIENTO Y ACTUALIZACION A LOS SISTEMAS, PROCESOS Y RECURSOS
IMPLEMENTADOS PARA LA GESTION DE LOS RIESGOS ASUMIDOS POR LA CONCERTACION DE LAS
REFERIDAS OPERACIONES.

REVELACION DE EVENTUALIDADES:

DERIVADO DE LA CLASIFICACION CONTABLE DE LOS INSTRUMENTOS CONCERTADOS POR LA
INSTITUCION, EN DONDE EL REGISTRO DE LOS MISMOS SE REALIZA CON FINES DE
NEGOCIACION, LO CUAL NO IMPLICA LA NECESIDAD DE EVALUAR LA EFICIENCIA EN LA
COBERTURA DE LOS INSTRUMENTOS EN CUESTION, SIN EMBARGO, A CONTINUACION SE
DESCRIBEN ALGUNOS DE LOS MODELOS EMPLEADOS EN EL CASO DE QUE SE LLEGARAN A
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REALIZAR ESTE TIPO DE ESTRATEGIAS:
FORWARDS DE TIPO DE CAMBIO.-

LA EFICIENCIA DE LA COBERTURA DE CREDITOS O FLUJOS DE EFECTIVO EN MONEDA
EXTRANJERA (USD) POR MEDIO DE OPERACIONES DE FORWARDS DE TIPO DE CAMBIO, SE EVALUA
DE LA SIGUIENTE MANERA:

EN TERMINOS GENERALES, PARA LA FECHA DE REVISION DE QUE SE TRATE, SE DETERMINA EL
VALOR A MERCADO (MARK TO MARKET) DE LAS OPERACIONES DE FORWARDS DE TIPO DE CAMBIO,
CONSIDERANDO PARA TAL EFECTO EL MODELO DE VALUACION ADECUADO PARA ESTE TIPO DE
OPERACIONES, QUE A SU VEZ CONSIDERA LA ELIMINACION DEL ARBITRAJE EN EL VALOR DE
DICHO INSTRUMENTO; EN OTRAS PALABRAS, SE DETERMINA EL VALOR JUSTO DE ESTAS
OPERACIONES A TRAVES DE LA IMPLEMENTACION DE UN MODELO DE VALUACION QUE SE
DESARROLLA BAJO PRINCIPIOS DE NO ARBITRAJE. ESTE MODELO ES DE USO COMUN; CABE
DESTACAR QUE ASI COMO EL MODELO SELECCIONADO CUMPLE CON EL REQUISITO ANTES
MENCIONADO, TAMBIEN SE HAN SELECCIONADO LOS PARAMETROS MAS ADECUADOS PARA
IMPLEMENTAR DICHO MODELO, A SABER: LA TASA LIBRE DE RIESGO PARA LA DIVISA
EXTRANJERA, LA TASA LIBRE DE RIESGO IMPLICITA EN OPERACIONES FORWARD DE DIVISA
PESO-DOLAR Y EL TIPO DE CAMBIO FIX, PUBLICADO POR EIL BANCO DE MEXICO.

LAS TASAS DE INTERES MENCIONADAS SE CONSIDERAN DEL PROVEEDOR DE PRECIOS DE LA
INSTITUCION, POR LO QUE SE CONSIDERAN LAS MAS ADECUADAS PARA TALES FINES.

ASIMISMO, LA VALUACION QUE SE CONSIDERA ES LA QUE SE OBTIENE DEL SISTEMA KONDOR+
QUE SE HA IMPLEMENTADO PARA LA AUTOMATIZACION DE LOS PROCESOS INHERENTES A
OPERACIONES CON DERIVADOS. A PARTIR DE ESTAS VALUACIONES SE MIDEN LOS CAMBIOS EN
EL VALOR RAZONABLE DE LAS OPERACIONES PARA SU POSTERIOR COMPARACION CON LOS
CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE LA POSICION PRIMARIA.

POR OTRO LADO, LA POSICION PRIMARIA ESTA INTEGRADA POR FLUJOS DE EFECTIVO EN
MONEDA EXTRANJERA (USD) Y POR EMISIONES DE PRLV’S (MXN). LOS FLUJOS EN USD SE
DERIVAN DE OPERACIONES CREDITICIAS O DE LA GESTION DE TESORERIA, MIENTRAS QUE LAS
EMISIONES DE PRLV SE DEBEN A NECESIDADES DE FONDEO DE TESORERIA. EL ENFOQUE SE
ORIENTA A LA VARIACION EN EL VALOR RAZONABLE DEL FLUJO TOTAL DE CAJA DE LA
TESORERIA, CONSIDERANDO LOS USD COMO ACTIVOS Y LOS MXN COMO PASIVOS AL
VENCIMIENTO.LAS METODOLOGIAS PARA VALUAR LAS POSICIONES DESCRITAS SE ENCUENTRAN
DOCUMENTADAS ADECUADAMENTE EN EL MANUAL DE ADMINISTRACION DE RIESGOS.

LA DETERMINACION DE LA EFECTIVIDAD DE LA COBERTURA DEPENDERA DE LA EVOLUCION DE
LOS INDICADORES DE EFECTIVIDAD, DE ACUERDO A LO ESTABLECIDO EN EL CRITERIO
CONTABLE B-5 DESCRITO EN EL ANEXO 33 DE LA CIRCULAR UNICA DE BANCOS (CUB), ES
DECIR, SI LA SUCESION DE LOS VALORES MENCIONADOS ANTERIORMENTE SE UBICA EN EL
RANGO DE 80% AL 125% DE CORRELACION INVERSA, SE PUEDE CONCLUIR QUE LA COBERTURA ES
EFICIENTE.

SWAP DE TASAS DE INTERES.-

LA EFICIENCIA DE LA COBERTURA DE CREDITOS POR MEDIO DE OPERACIONES DE SWAPS DE
TASA DE INTERES, SE EVALUA DE ACUERDO A LOS SIGUIENTES CRITERIOS:

CUALITATIVO
TERMINOS CRITICOS

METODOS CUANTITATIVOS

METODO DEL INSTRUMENTO SINTETICO

=N
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B. METODO DE COMPENSACION MONETARIA
C. ANALISIS DE REGRESION

METODO DE TERMINOS CRITICOS: LAS CARACTERISTICAS PARA CALIFICAR PARA ESTA
METODOLOGIA SON:

e+ SIN PAGOS POR ADELANTADO

e LA TASA FIJA DEL SWAP DEBE PERMANECER CONSTANTE

« EL INDICE DE LA TASA FLOTANTE DEL SWAP NO SE MODIFICA

« EL INDICE DE LA TASA FLOTANTE DEL SWAP NO DEBE MULTIPLICARSE POR UN COEFICIENTE
A MENOS QUE:

O EN EL ACTIVO QUE SE VA A CUBRIR SE HAGA LO MISMO

INSTRUMENTO A CUBRIR CONDICION SWAP

FECHA DE VENCIMIENTO

FECHA DE VENCIMIENTO

FECHA DE PAGO DE INTERES 15 DIAS

FECHAS DE INTERCAMBIO DE SWAP

FRECUENCIA DE REVISION DE TASA = FRECUENCIA DE REVISION DE TASA
FECHA DE REVISION DE TASA 6 DIAS

FECHA DE REVISION DE TASA

METODO DEL INSTRUMENTO SINTETICO: LAS CARACTERISTICAS PARA CALIFICAR PARA ESTA
METODOLOGIA SON:

¢+ SIN PAGOS POR ADELANTADO

e« LA TASA FIJA DEL SWAP DEBE PERMANECER CONSTANTE

« EL INDICE DE LA TASA FLOTANTE DEL SWAP NO SE MODIFICA

e LA FECHA DE VENCIMIENTO DEL INSTRUMENTO A CUBRIR >= FECHA DE VENCIMIENTO DEL
SWAP

+ LA RAZON SINTETICA DEBERIA ESTAR EN EL RANGO DEL 90% Y 111% DE LA TASA DESEADA.

EL METODO CONSISTE EN QUE A TRAVES DEL INSTRUMENTO SINTETICO (SWAP + INSTRUMENTO A
CUBRIR), ES DECIR LA TASA SINTETICA, SE OBTENGA UN VALOR APROXIMADO A LA TASA
DESEADA BUSCADA, ES DECIR:

TASA SINTETICA = TASA INSTRUMENTO A CUBRIR - TASA PAGADA SWAP + TASA RECIBIDA SWAP
ENTONCES :

SI LA TASA SINTETICA / TASA DESEADA ESTA ENTRE 90% Y 11% ENTONCES LA COBERTURA DE
DERIVADOS ES EFICIENTE.

METODO DE COMPENSACION MONETARIA: ESTA METODOLOGIA ESTA BASADA EN LA SIGUIENTE
RAZON:

SI ESTA RAZON SE ENCUENTRA EN EL INTERVALO ENTONCES LA COBERTURA ES EFICIENTE.

METODO DE ANALISIS DE REGRESION: LAS CONDICIONES PARA QUE UNA COBERTURA SEA
EFICIENTE SON:

1.

2. EL ESTADISTICO F ES SIGNIFICANTE USANDO UN NIVEL DE CONFIANZA DEL 95%

3. DONDE Y=MX+B
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SI TODAS LAS CONDICIONES SE CUMPLEN SUPONIENDO QUE SE TIENEN SUFICIENTES DATOS,
ENTONCES LA COBERTURA DEL DERIVADO ES EFICIENTE.

OPCIONES (INTEREST RATE Y FOREIGN EXCHANGE) .

SE TIENEN OPERACIONES CORTAS DE TIPO CAP SOBRE TIIE VIGENTES, MISMAS QUE FUERON
CONCERTADAS CON DISTINTOS CLIENTES. PARA ANULAR EL RIESGO DE MERCADO DE DICHAS
POSICIONES SE CONSIDERO ADECUADO COMPRAR OPCIONES DE TIPO CAP SOBRE TIIE CON OTRAS
CONTRAPARTES. ESTAS OPERACIONES TIENEN LA FINALIDAD CONTABLE DE SER INSTRUMENTOS
DE COBERTURA, BAJO LA METODOLOGIA DE TERMINOS CRITICOS, MISMA QUE CUMPLE CON LAS
SIGUIENTES CONDICIONES:

POSICION CORTA CONDICION POSICION LARGA

FECHA DE VENCIMIENTO = FECHA DE VENCIMIENTO

FECHA DE EJERCICIO = MISMAS FECHAS DE EJERCICIO

STRIKE = MISMO STRIKE

NOCIONAL = MISMO NOCIONAL

SUBYACENTE MISMO MISMO SUBYACENTE

TIPO DE OPCION MISMA COMPRA VS COMPRA Y VENTA VS VENTA

ANALISIS DE SENSIBILIDAD.
A CONTINUACION SE PRESENTA EL ANALISIS DE SENSIBILIDAD DEL MTM DE LAS POSICIONES
EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS; ESTE ANALISIS CONSIDERA MOVIMIENTOS EN LAS

TASAS DE INTERES Y EN TIPO DE CAMBIO, CON BASE EN EL TIPO DE DERIVADOS QUE SE
TIENEN VIGENTES AL CIERRE DEL CUARTO TRIMESTRE DE 2013:

DEFINICION DE ESCENARIOS:




